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INTRODUCCION

Durante 1993 el clima de estabilidad econdmica y los avances en €l
proceso de pacificacién nacional, conjuntamente con condiciones climato-
I6gicas favorables y la normalizaciéon del suministro de energia eléctrica,
posibilitaron una recuperacion de la actividad econémica. El producto
bruto interno creci¢ en 6,5 por ciento, lo cual se sustenté en la mayor
produccion de los sectores manufactura, mineria, construccién y agricultu-
ra. A suvez, la mayor actividad productiva significé un aumento de 4,3 por
ciento del PBI per capita respecto al aio anterior.

La determinacion de la autoridad monetaria de eliminar la inflacion se
tradujo en la significativa reduccién del ritmo de expansién de la base
monetaria. Ello, aunado a la disciplina fiscal que evitdé requerimientos de
financiamiento interno, permitid reducir la inflacién de 56,7 por ciento en
1992 a un nivel de 39,5 por ciento en 1993. En el transcurso del ano, se
observéunaclaratendencia decreciente delritmo inflacionario, lo que llevé
aque latasapromedio mensual del cuarto trimestre del afiofuera de 1,9 por
ciento, la mas baja desde 1977.

ta principal fuente de creacién monetaria del Banco Central fue la
compra de divisas a través de su Mesa de Negociacion. Asi, dentro de los
limites impuestos por el objetivo antiinflacionario, la politica cambiaria
propicio que la evolucion deltipo de cambioreal no afectarala competitividad
externa del pais. Cabe anotar que la evolucién del tipo de cambio durante
el ano estuvo influenciada por el incremento del flujo de capitales hacia el
pais, atraidos por la mayor estabilidad de la economia peruana.

La mayor afluencia de recursos financieros desde el exterior gener6
un aumento de la liquidez del sistema financiero, lo que aunado a la
reduccioén de la inflacién, permitié que las tasas de interés se redujeran
tanto en términos nominales cuanto reales. A ello, se sumo la reduccién de
la cartera morosa de la banca multiple, asociada a la mayor actividad
econdémica. :




Por su parte, la evolucidon de las cuentas externas permitid una
ganancia de las reservas internacionales netas del sistema bancario de
US$ 500 millones. El mayor déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos, como consecuencia de los mayores intereses de la deuda externa
y, €én menor medida, del aumento del déficit comercial, fue financiado por
un incremento del flujo neto de capitales de largo plazo, en particular de
aquél orientado hacia el sector privado. El apreciable aumento de este
dlitimo contrarrest6 la reduccion del influjo de capitales de corto plazo,
observada por segundo afno consecutivo.

En el marco de lareincorporacion del pais a la comunidad financiera
internacional, en marzo de 1993 el Peru regularizé los atrasos con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), lo que represento la culminacion exitosa de
un Programa de Acumulacién de Derechos e hizo posible la firma de un
Acuerdo de Facilidad Ampliada con el FMI por un periodo de tres afnos. En
la misma fecha se elimin¢ los atrasos de la deuda vencida con el Banco
Mundial, con lo cual el pais tiene acceso a nuevos créditos por parte de
este organismo internacional. En el mes de mayo se refinancié con los
acreedores del Club de Paris los vencimientos del periodo 1993-1995, con
lo se obtuvo un alivio en los pagos de deuda externa de US$ 1 896 millones
paradicho lapso. Asimismo, se logré un acuerdo con laJapan Peru Qil Co.
(JAPECOQ), principal acreedor dentro de la categoria de proveedores.

En 1993 lasfinanzas publicas se caracterizaron por el mantenimiento
de la disciplinafiscal, que estuvo enmarcada dentro del objetivo de elevar
la eficiencia del gasto publico, reorientando recursos hacia programas

.sociales. En el campo tributario, se continud con la simplificacion del
sistema impositivo, eliminandose impuestos destinados y de baja recau-
dacioén, asf como aumentando la importancia del Impuesto General a las
Ventas en la estructura tributaria. Finaimente, durante el afio se dinamizé
el proceso de privatizacion, lo que se refleja en un aumento significativo en
los ingresos por este concepto.
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