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Tasa de referencia
El Directorio del Banco Central de Reserva del Per(i aprob6 mantener la tasa de interés de referencia de la
politica monetaria en 1,25 por ciento.
Tasa de interés de referencia del Banco Central
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Inflacion

Esta decision se sustenta en la disminucion sostenida de la inflacion anual y en la continua

reduccion de las expectativas de inflacion.
Encuesta de Expectativas de Inflacion

Encuesta realizada al:
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Inflacion

En diciembre la inflacién fue de 0,3 por ciento, como consecuencia de factores estacionales y del aumento de
los precios de combustibles del dia 3 de dicho mes. Con ello la inflacién anual se ubic6 en 0,25 por ciento,
por debajo del rango meta, conforme a las previsiones del Banco. En este resultado influy6 principalmente la
reversion del aumento de precios de alimentos y combustibles del afio pasado. La inflacién subyacente que
aisla variaciones transitorias en la inflacién se ubicé en 2,35 por ciento, dentro del rango meta.

INFLACION 2008-2009

Peso 2008 2009 Diferencia
Variaciéon % Contribucién Variacién % Contribucién

(A) (B) (B)-(A)

L INFLACION 1000 6,65 6,65 0.25 0.25
Il._INFLACION SUBYACENTE 60,6 56 32 23 13 419
Bienes 34,0 53 17 22 0,7 -1,0
Servicios 26,6 59 15 2,6 0,7 -0,9
lll._INFLACION NO SUBYACENTE 394 81 34 25 EN 45

Alimentos 225 11,0 2,6 14 04
Combustibles 3.9 0,0 0,0 -12,7 -0,7 -0,7
Transportes 8,4 59 05 04 0,0 -0,5
Servicios publicos 4,6 75 0,3 -2,3 -0,1 -04
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Indicadores de Actividad Econdmica

Los indicadores adelantados de actividad econdmica muestran sefiales claras de recuperacion del dinamismo
de la produccién, sin que por ello se vislumbren presiones inflacionarias en el corto plazo.

Produccién de electricidad desestacionalizada
(en GWh)
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Fuente: COES
Elaboracion: BCRP
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Seflales de reactivacion econémica

locales de
(miles de TM)
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Fuente: Asocem
Elaboracién: BCRP.
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[NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Situacion de la Economia
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Diciembre 2009
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Circulante
La variacion porcentual del circulante promedio de diciembre con respecto al mismo mes de 2008 fue
9,9 por ciento (8,0 por ciento en noviembre).
CIRCULANTE PROMEDIO DESESTACIONALIZADO /
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CIRCULANTE Dic-07 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09
Saldos (S/. Millones) 13971 16 705 15987 15926 16 656 18 365
Flujos mensuales (S/. Millones) 1219 886 -152 127 -161 1277
Variacion % 12 meses 28,0 19,6 99 43 58 9,9
Variacion % 1 mes (desestacionalizado) 19 0,8 0,1 1,3 1,0 0,7 7
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Condiciones crediticias
Se proyecta que el crédito al sector privado habria crecido 8,6 por ciento en 2009.
Crédito total desestacionalizado
(En millones de soles)
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CREDITO TOTAL 2007 Ene 08 - Set 08 Oct 08 - Dic 08 Ene 09 - Set 09 Oct 09 - Dic 09|
Saldos fin de periodo 75181 90 087 97 649 101 838 106 064
Flujo mensual promedio| 1558 1656 2521 465 1409
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Tasas de interés

Las tasas de interés de préstamos se mantienen en niveles minimos histéricos.

TASAS DE PRESTAMOS
(En términos efectivos anuales)

Preferencial corporativa a 90 . .
. Tasas activas promedio
Tasa de dias
referencia | Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera nacional  extranjera
Sep-08 6,50 7,2 6,5 24,3 10,8
Dic-08 6,50 75 52 23,0 10,5
Mar-09 6,00 6,9 3,2 22,6 10,1
Jun-09 3,00 3,6 21 20,7 9,8
Sep-09 1,25 1,8 14 20,2 9,0
Dic-09 1,25 1,7 12 19,9 8,7
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Inflacion

Salvo modificaciones importantes en las proyecciones de inflacion y sus determinantes, no se prevé nuevos
ajustes a la tasa de referencia.

30 - Proyecci6n de inflacion (Var. % 12 meses) a0
7.0 - F7.0
5.0 - - 6.0
3.0 - Fa.0
10 Fau
g ]
HEEL £
B B
& &
20
10
1.0 -1
20 - - 2.0
Wow owm T T oW oW oW ow on e oW oW oW w0 s T
@ @ 3 2 ¢ @ @ 2 Q @ 9 9 3 8 g 5 % T 3
& 2T o 2 a 2 a = a 2 a = a =a4a =2 &g 3 a 10

RESERVA DEL PERU

Banco Central de Reserva del Peru




PRESENTACIONESY DISCURSOSDEL BCRP

PD N° 1-2010, 8 de enero de 2010

Expectativas
ENCUESTA DE EXPECTIVAS MACROECONGOMICAS V/
2010 2011
" CRECIMIENTO TIPO DE " CRECIMIENTO TIPO DE
INFLACION INFLACION
LAciO DEL PBI CAMBIO LACIO DEL PBI CAMBIO
% % % %
SISTEMA FINANCIERO 2,1 4,1 2,89 2,5 50 2,90
ANALISTAS ECONOMICOS 2,1 4,5 2,87 2,2 50 2,85
EMPRESAS NO FINANCIERAS 2,0 4,0 2,95 2,5 50 3,00
1/ 22 empresas financieras, 18 analistas y una muestra representativa de empresas de los diversos sectores econdmicos.
NTRAL DE RESERVA DEL PERU

Reservas Internacionales

En el afio 2009, las reservas internacionales crecieron en US$ 1 939 millones.

Reservas Internacionales
(En millones de US$)
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